richtig rund. Der Umsatz gab im 3. Quartal um
5,3% auf 653,3 Mio $ nach. Der Riickgang lag
hauptséchlich an VerdufBlerungen von internati-
onalen Geschiftsbereichen. Der organische
Umsatz ging um 1,6% zuriick.

Das operative Ergebnis (EBIT) hat sich auf
24,2 Mio $ mehr als halbiert. Unterm Strich
brach der Gewinn von 28 auf 2 Mio $ ein. Er-
freulich hat sich der Cashflow entwickelt, der
in den ersten 9 Monaten von 43,1 auf 193,3
Mio $ zugelegt hat. Der organische Umsatz der
Sparte RW stieg um 4,1%, was hauptsichlich
auf Preiserhohungen bei bestehenden Vertri-
gen und hohere Neukundenpreise zuriickzu-
fiihren ist. Der organische Umsatz der Sparte
SID verringerte sich um 11,6%. Grund dafiir
waren hauptsdchlich geringere rohstoffinde-
xierte Umsitze, darunter geringere Recycling-

Kraftstoff- und Umweltzuschlidge. Der Umsatz
in Nordamerika sank um 4,7% auf 557,1
Mio $ und im internationalen Geschéft um
8,6% auf 96,4 Mio $. Giinstige Wechselkurse
steigerten den Umsatz um 6,6%. Seine Ge-
schiftstatigkeit in Ruménien hat Stericycle
aufgegeben, was zu Wertminderungsaufwen-
dungen fiir zum Verkauf gehaltene Vermo-
genswerte von 4,2 Mio $ fiihrte. Durch die
Straffung des Unternehmens macht Stericycle
einen weiteren Schritt auf dem Weg, sich auf
sein Kerngeschift zu konzentrieren und die
Betriebseffizienz zu verbessern. Kurstreiber
sehen wir derzeit nicht.

Auf Sicht von 6 bis 12 Monaten erwarten wir
eine unterdurchschnittliche Kursentwicklung
und behalten die Timing-Einstufung von 2
Sternen bei.

Analyse: D. Jaworski, 4.3.2024
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in % vom Umsatz 178
in % vom Eigenkapital 192
Belegschaft 2022
Mitarbeiter 15.000

pro Mitarbeiter $ %
Umsatz 180.313

Pers. Kosten k.A. n.a.
Gewinn 3.733 2,1
AA-Qualitatskonstanz 34,8%
AA-Umsatzkonstanz 68,2%
AA-Gewinnkonstanz 25,8%
AA-Dividendenkonstanz n.a.
AA-Cashflowkonstanz 45,5%
durchschnittliches KGV

1J.:120,6 3J.:83,0 5J.:83,0
maximaler Drawdown in %

1J.:-830,0 3J.:-505 5J.:-50,5
durchschnittliches 13-23 18-23
Wachstum in % 10J. 5J.
Umsatz 2,5 -4,7
Gewinn -19,4 n.a.
Cashflow -2,1 14,4

* Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

** Enterprise Value = Bérsenkapitalisierung plus Schulden abzuglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden kénnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekréftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben,

n.v. = nicht verfligbar




