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Portrét: Fuchs Petrolub ist der weltweit groBte Hersteller von Industrie- und Kfz-Schmierstoffen sowie von verwandten 3:1;:?‘,;;%[;% 386
chemischen Spezialititen wie Metallbearbeitungsflissigkeiten und Korrosionsschutz-Olen. Zu den Kunden gehdren
Unternehmen aus der Stahl-, Fahrzeug- und Pharmaindustrie, der Landwirtschaft sowie dem Bergbau und dem L
Maschinenbau. HV: 21.06.2006 kurzfristige
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Fuchs Petrolub ist wieder auf Wachstums- strukturierungen und Firmenwertabschrei- gett'(:;uvh"lt _ 159
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kurs. So stiegen die Umsitze im 9-Monats- bungen im Vorjahr. Zur Beurteilung des |gimiie Fuchs 23.3% (Stimmrechts-
Zeitraum 2005 um rund 6%. Dank Produkt- nachhaltigen Gewinntrends ziehen wir daher | quote: 46,3%), Rest in Streubesitz
preissteigerungen und einer guten Kosten- das operative Gewinnwachstum vor Sonder-
kontrolle hat das Unternehmen operativ 15% effekten heran. Borsenkapitalisierung
mehr verdient. Im 3. Quartal hat sich der Bei Fuchs Petrolub liuft es offenbar wieder :Ez\égm gm:g‘kza ol Sgg:f
Wachstumstrend beschleunigt. Dagegen wa- wie geschmiert. Wir haben unsere Schitzun- ° gentap °
ren wir im Juni noch etwas skeptischer, da gen angehoben. Gleichwohl ist das Gewinn- Belegschaft P04
das Umsatzwachstum schwach und die Brut- wachstum fiir das laufende Geschiftsjahr be- | Mitarbeiter 4.221
tomarge aufgrund hoherer Rohstoffkosten grenzt, da das abgelaufene Jahr von Sonder- | pro Mitarbeiter Eur %
riicklaufig war. Nach Aussagen des Manage- einnahmen profitierte. Werten Sie das so, dass leJmsath t 2‘5151?-:33 158
N . . . . . . . ers. Kosten . i
ments auf dem Deutschen Eigenkapitalfo- ein Stiick des diesjdhrigen Gewinns (6,3 Mio | gawinn 0240 36
rum ist die Abwélzung der Rohstoffkosten Eur) in 2005 enthalten ist, und achten Sie lie-
auf die Produktpreise jedoch kein Problem ber auf den operativen Gewinntrend. Beziige je AR 57333
mehr. Das bestitigen auch die Zahlen. Beim Auf Sicht von 3 bis 5 Jahren gehen wir weiter | Beziige je Vorst. 602.000
Nettogewinn sind allerdings zahlreiche Son- von einer iiberdurchschnittlichen Kursent- [ arBeziehungen (Auswani)
dereffekte zu beachten, die zu einem starken wicklung aus. Die Timing-Einstufung auf |Alianz, BASF, BMW, Bertelsmann,
Anstieg gefiihrt haben, etwa Sondergewinne Sicht von 6 bis 12 Monaten steigt auf 5 Sterne. ACA(\)/T/HQGJSZSTﬁéb&n(\i/%itﬁhésesig2:(cn;rr)g'
aus dem Verkauf nicht betriebsnotwendiger Analyse: A. Sharafat, im Januar 2006 Landesbank BW = ’
Grundstiicke sowie Sonderkosten aus Re- durchschnittliches 95-05 00-05
Wachstum in % 10 J. 54.
Adresse: Friesenheimer Str. 17, D-68169 Mannheim Fiir den Inhalt dieser Publikation kdnnen wir keine Haftung Gibernehmen, obwohl er auf Infor- grgvila;ﬁ 1?’::;" 38’23
Tel.: 0049/621 3802-105; Fax: 0049/621 3802-274; www.fuchs-oil.de mationen beruht, die wir als zuverlassig erachten. - ) 1170 U0 10
Vorst.-Vors.: Dipl.-Kfm. Stefan Fuchs; AR-Vors.: Prof. Dr. Jirgen Strube 22:X:Z%Sf:aerg;ﬁs?rﬁogi,F;,iiigrgrgn?\?gyer:;%:éﬁggg vertag for de Deutsche Wirtschatt | Cashflow 9,9% 12,9%

* Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

n.a. = nicht aussagekréftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben, n.v. = nicht verfligbar
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