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Portrat: Haupt- und Verwaltungssitz des Unternehmens ist Hongkong. Der Sitz der Europazentrale befindet sich in Ratingen, Umlaufvermégen 11.462 0,
Nordrhein-Westfalen. Von hier aus entwirft Esprit pro Jahr und Sparte 12 Kollektionen. Das Unternehmen ist in 44 Landern
aktiv. Derzeit betreibt Esprit 607 eigene Stores und beliefert mehr als 6.000 Franchise-Partner. Deutschland ist mit einem o
Umsatzanteil von knapp 50% wichtigster Absatzmarkt. HV: November 2007 kurzfristige
Verbindlichkeiten 4.570
Netto-UV 6.892

Esprit hat im Geschiftsjahr 2006 neue Rekord-
werte bei Umsatz und Gewinn erzielt. Der
Umsatz wuchs um 27% auf 29,6 Mrd HKS$.
Der Gewinn kletterte sehr stark um 39% auf
5,2 Mrd HKS$. Das starke Wachstum ist nach
Aussage des Managements durch die positive
Entwicklung aller Produktbereiche und Ver-
triebskanile erreicht worden. Besonders gut
hat sich das Geschift in Italien, Spanien, Indi-
en und im Nahen Osten entwickelt. Der Kern-
markt in Deutschland legte im Wholesale-Be-
reich um 21% und im Retail-Bereich um 35%
zu. Esprit generiert im Wholesale-Bereich gut
46% und im Retail-Bereich 49% seiner Um-
sitze. Die Wachstumsschwiche im Wholesa-
le-Bereich in Deutschland ist vor allem auf die
Unsicherheit wegen der MWSt-Erhéhung in
2007 zuriickzufiihren. Die Wachstumsschwé-
che soll aber in der 2. Jahreshiilfte iiberwunden
werden. Der Vorstand blickt sehr zuversicht-

lich in die Zukunft. Das Wachstum des Unter-
nehmens wird kiinftig auf zahlreiche Treiber
griinden: die verstiarkte Expansion und die ho-
hen Investitionen im Retail-Bereich, das zwei-
stellige Wachstum des flichenbereinigten Um-
satzes (same-store sales), das hohe Auftrags-
wachstum im Wholesale-Bereich, die erfolg-
reiche Umsetzung der Strategie mit der Marke
»edc und die Einfiihrung der neuen Marke
»de.corp® im Friihjahr 2008, die Eroffnung
von Flaggschiff-Liden in New York, Paris,
Hong Kong, Sydney und Madrid sowie Fakto-
ren wie das weitere Absinken der Steuerrate.
Die Aktie entwickelt sich wie erwartet sehr
gut. Wir belassen auf Sicht von 6 bis 12 Mona-
ten unser Timing bei 5 Sternen und erwarten
auch langfristig eine weit iiberdurchschnittli-
che Kursentwicklung.

Analyse: D. Patsavas, im September 2007
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durchschnittliches 96-06 01-06
Wachstum in % 10J. 5J.
Umsatz 24,4% 26,3%
Gewinn 36,2% 39,1%
Cashflow 25,8% 25,1%

* Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

** Enterprise Value = Borsenkapitalisierung plus Schulden abzuiglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden konnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekraftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben,

n.v. = nicht verfigbar




